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Adalfundur Islandssj6da hf.

1. april 2014, kl. 15:00
Radagerai, Kirkjusandi 2

Fundargerd adalfundar islandssjoda hf. 1. april 2014. Fundurinn var haldinn i Radagerdi, ad Kirkjusandi 2.
Fundur settur kl. 15:00.

Setning fundar og kjor fundarstjéra

Steinunn Bjarnadéttir, stjiornarformadur [slandssjoda hf. setti fundinn kl. 15:00. Steinunn baud hluthafa og
gesti velkomna & adalfund islandssj6da hf. og lagdi til ad Kristinn Arnar Stefansson, regluvérdur
{slandsbanka og Islandssjoda yrai kjérinn fundarstjéri. Engar athugasemdir voru gerdar vid pa tillsgu og
var hin sampykkt samhljoda. Fundarstjori pakkadi fyrir traustid sem honum veeri synt og gekk til dagskrar.

l. Kosning fundarritara

Gerd var tillaga um ad Dagmar Clausen bordardattir, 16gfraedingur hja islandsbanka sjai um fundarritun og
var pad sampykkt samhlj6oa.

Il. Kanna logmeeti fundarins

Tok fundarstjori fram ad til fundar hefdi verid bodad med léglegum heetti, med 14 daga fyrirvara og pad
veeri i samraemi vid 7. gr. sampykkta félagsins. A fundinn vaeru meettir fulltrar hluthafa sem fara

samanlagt med 100% hlutafjar i félaginu. Fundurinn veeri pvi Ibgmeetur.

Pvi naest var gengid til bodadrar dagskrar.

[l Bodud dagskra

Dagskra:

Skyrsla stjornar og framkveemdastjéra um starfsemi félagsins sidastlidid starfsar
Endurskodadur arsreikningur lagour fram til stadfestingar

Akvordun um medferd hagnadar & reikningsarinu 2013

Tillaga stjornar um starfskjarastefnu 16go fram til sampykktar

Tillégur um breytingar & sampykktum

Akvordun um poknun til stjornarmanna

Kosning stjornar félagsins
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Onnur mal loglega fram borin
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Skyrsla stjérnar og framkveemdastjéra um starfsemi félagsins sidastlidio starfsar

Fundarstjéri gaf stjérnarformanni ordid og aréttadi ad fundargestum yrdi gefinn kostur & ad
koma fram med spurningar ad loknu mali besedi stjornarformanns og framkveemdastjora.
Stjérnarformadur for yfir skyrslu stjornar sidastlidid starfsar hvad vardar helstu atridi i rekstri
[slandssjoda hf. Fundarstjori pakkadi stjornarformanni fyrir greinargdda yfirferd og gaf Haraldi
Erni Olafssyni, framkveemdastjora islandssjoda hf. ordid. Framkveemdastjori islandssjoda tok
pvi nzest til méals og for yfir pann hluta skyrslu stjérnar og framkveemdastjéra um starfsemi
félagsins s.l. starfsar hvad vardar arsreikning félagsins, A-hluta sem inniheldur arsreikning
rekstrarfélagsins  sjalfs; og B-hluta sem inniheldur arsreikninga verdbréfasj6da,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem voru i rekstri félagsins. Greindi framkveemdastjori fra
télum um arangur i avoxtun sjoda i rekstri félagsins, syndi tengsl avoxtunar og aheettu sjoda
félagsins & sidastlidnu starfsari &samt pvi ad gera grein fyrir vexti og fleedi sjoda og préun eigna
i styringu. bar naest vék framkveemdastjori stuttlega ad vexti, markadshlutdeild og vérupréun

[slandssjoda hf.

Fundarstjéri pakkadi framkveemdastjdra fyrir sitt erindi og gaf ordid laust. Engin tok til mals um
skyrslu stjérnar og framkvaemdastjora um starfsemi félagsins s.I. starfsér.

Endurskodadur arsreikningur lagour fram til sampykktar

Fundarstjori bar arsreikning Islandssjéda hf. upp til sampykktar og var hann sampykktur
samhlj6da.

Akvordun um medferd hagnadar & reikningsarinu 2013

Fundarstjori lagdi tilldgu stjornar um radstéfun hagnadar fyrir fundinn.

Stjorn islandssjoda hf. leggur til vid adalfund ad greiddur verdi Gt ardur ad fjarhaed 224 milljénir

kréna vegna reikningsarsins 2013, sem samsvarar um 75% af hagnadi arsins.

pé leggur stjorn félagsins til ad hagnadur pess eftir ardgreidslu verdi faerdur a éradstafad eigid
fe.

Tillagan var sampykkt samhlj6da.

Tillaga um starfskjarastefnu félagsins

Fundarstjéri gerdi grein fyrir tilldgu stjornar um ad adalfundur sampykki framlagda

starfskjarastefnu sem er Gbreytt fra fyrra ari og er svohljodandi:

,wSTARFSKJARASTEFNA

islandssjoda hf.

1. gr. Tilgangur

1.1 Starfskjarastefna [slandsjoda hf. midar ad pvi ad félagid sé samkeppnishaeft i radningum og
geti haldid i gott starfsfolk. Starfskjarastefnan naer yfir helstu atridi i starfs- og launakjérum
framkveemdastjora og annarra starfsmanna félagsins.

1.2 Hija islandssjodum starfar starfskjaranefnd sem er skipud tveimur stjornarménnum.
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2.1 Stjérnarmdnnum skal greidd fost manadarleg poknun i samraemi vio akvéroun adalfundar
félagsins, svo sem kvedid er & um i 79. gr. a) laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

2. gr. Starfskjor stjornarmanna

2.2 Stjorn skal leggja fram tillogu & adalfundi félagsins um pdéknun fyrir komandi starfsar og skal
i peim efnum taka mid af peim tima sem stjérnarmenn verja til starfans, peirri abyrgd sem &
peim hvilir og afkomu félagsins.

3. gr. Starfskjoér framkveemdastjora

3.1 Gera skal skriflegan radningarsamning vid framkvaeemdastjéra. Kjor hans skulu vera
samkeppnisheef og taka mid af m.a. starfsskyldum, arangri, menntun og fyrri reynslu.

3.2 Tilgreina skal énnur starfskjor i radningarsamningum asamt greidslum i lifeyrissjod, orlof,
hlunnindi og uppsagnarfrest.

3.3 Vid gerd radningarsamnings framkveemdastjéra skal haft ad leidarljosi ad ekki komi til
frekari greidslna vid starfslok en fram koma i radningarsamningi.
4. gr. Vidbotar starfskjor

4.1 Stjorn er heimilt ad sampykkja tilldgu starfskjaranefndar um ad umbuna stjornendum og
starfsmdnnum félagsins til vidbotar grunnlaunum, sem sett eru fram i radningarsamningi, i formi:

a) greiodslna i reidufeé;

b) greidslna i 6dru en reidufé, svo sem med kaupréttum;
c) lifeyrissamninga;

d) starfslokagreidsina.

4.2 Nyti stjorn félagsins framangreinda heimild skal komid a fot sérstdku arangurskerfi og skulu
greidslurnar midast vid rekstrarafkomu félagsins, einstakra rekstrareininga og frammistédu
starfsmanns. Arangurskerfid skal vera i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um
kaupaukakerfi fjarmalafyrirteekja nr. 700/2011 og vid 57. gr. a) laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirteeki.

5. gr. Upplysingagjof
5.1 A adalfundi skal stjorn gera grein fyrir kjérum framkveemdastjora og stjérnarmanna.

5.2 Starfskjarastefnu ma birta & heimasidu félagsins.

6. gr. Sampykkt starfskjarastefnu og fleira

6.1 Starfskjarastefna félagsins skal tekin til afgreidslu a hverjum adalfundi og skal hin og borin
undir hann til sampykktar eda synjunar.

Starfskjarastefnan er bindandi fyrir stjorn félagsins ad pvi er vardar akvaedi laga nr. 2/1995 um
hlutafélog.*

Tillagan var sampykkt samhljoda.

Tillogur um breytingar & sampykktum

Fundarstjéri gerir grein fyrir tilldgu stjornar vid adalfund um ad sampykktir félagsins verdi
svohljédandi:
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»SAMPYKKTIR FYRIR
Islandssjodi hf.

I. KAFLI - Heiti félagsins, heimilisfang og tilgangur

1. gr.

Félagid er hlutafélag og er nafn pess Islandssjédir hf.

2.9r.

Heimilisfang félagsins og varnarping er ad Kirkjusandi 2, Reykjavik.

3.0r.

Tilgangur félagsins er rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda samkvaemt
[6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjddi, fjarfestingasjodi og fagfjarfestasjddi. Tilgangur félagsins
er einnig eignastyring og énnur starfsemi sem fellur undir starfsleyfi félagsins samkvaemt 27. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, auk fjarfestinga og annarrar tengdrar starfsemi innan
pess ramma sem ldg leyfa.

II. KAFLI - Um hlutafé

4.gr.

Hlutafé félagsins er kr. 25.000.000 - kronur tuttuguogfimmmilljonir 00/100. Hlutafé skiptist i
25.000.000 hluti hver ad fjarhaed 1 kr. Heimilt er ad sameina hluti i einu hlutabréfi.

Heimilt er ad haekka hlutafé félagsins med alyktun hluthafafundar og parf til sama magn
atkveeda og til breytinga & sampykktum pessum. Stjorn félagsins skal akveda soluverd og
greidslukjor hinna nyju hluta. Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad éllum nyjum hlutum i hlutfalli
vid skrada hlutafjareign sina. Hluthafafundur einn getur akvedid laekkun hlutafjar.

5.gr.

Engin sérréttindi fylgja neinum hlutum i félaginu. Hluthafar eru ekki skyldir ad pola innlausn a
hlutum sinum nema 16g standi til annars.

6. gr.

Engar homlur rikja ad pvi er vardar solu eda annad framsal hluta i félaginu. Hluthafar eiga p6
forgangsrétt ad nyjum hlutum i félaginu. Félaginu er 6heimilt ad kaupa eigin hluti nema ad pvi
marki sem 16g leyfa. Félagid ma ekki veita Ian Gt a hluti sina.

Eigendaskipti ad hlutum i félaginu, hvort sem er fyrir s6lu, gjof, erfd, buskipti eda adfor, skal
avallt tilkynna hlutaskra félagsins jafnskjott og pau fara fram og skal pa breyta hlutaskra til
samraemis.

Sa sem eignast hluti i félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn hans
hafi verid skrdd i hlutaskra eda hann hafi tilkkynnt og feert sénnur & eign sina i félaginu.

Gagnvart félaginu skal hlutaskrain skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarétti ad hlutum i

félaginu. A hverjum tima skal senda ard, jéfnunarhluti, fundarbod og tilkynningar allar til pess
adila sem skradur er eigandi viokomandi hluta i hlutaskra félagsins.
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. KAFLI

A. Hluthafafundur

7.9r.

Adalfundur skal haldinn fyrir lok april ar hvert.

Til hluthafafunda skal bodad med tilkynningu til hvers hluthafa i abyrgdarbréfi eda simskeyti eda
a annan jafn sannanlegan hatt. Til adalfundar skal boda med minnst tveggja vikna fyrirvara, en
med lengst fjdgurra vikna fyrirvara. Til annarra hluthafafunda skal bodad med minnst viku
fyrirvara. Fundarefnis skal getid i fundarbodi.

Hluthafafundur er logmeetur ef hann er loglega bodadur og meettir eru hluthafar eda
umbodsmenn peirra sem hafa yfir ad rada helmingi hlutafjar i félaginu ad minnsta kosti. Verai
fundur 6l6gmaetur vegna annmarka ad pessu leyti skal bodad til nys fundar innan ménadar med
viku fyrirvara og verdur sa fundur ldgmeetur til ad reeda pau mal sem reeda atti & fyrri fundinum
ef & honum maeta tveir hluthafar eda fleiri eda umbodsmenn peirra enda radi peir fyrir fimmtungi
hlutafjar i félaginu hid minnsta.

8.gr.

Hver hluthafi & rétt & ad f4 mal tekid til medferdar a hluthafafundi, enda geri hann skriflega kréfu
um slikt til stjérnar eigi sidar en fimm dégum fyrir upphaf fundar.

| fundarbodi skal greina malefni pau sem taka & til medferdar & hluthafafundi. Tveimur vikum
fyrir adalfund skal dagskrd, endanlegar tillogur og arsreikningur 16gd fram til synis & skrifstofu
félagsins og samtimis send peim hluth6fum sem pess 6ska. Viku fyrir adra hluthafafundi skal
dagskra og endanlegar tillogur lagdar fram og sendar hluth6éfum sem pess dska.

9. gr.

A hluthafafundum fylgir eitt atkveedi hverri krénu hlutafjar.

10. gr.
A adalfundi félagsins skulu pessi mal tekin fyrir:

1. Stjorn félagsins skal skyra fra hag félagsins og rekstri pess & lidnu starfsari.

2. Arsreikningur félagsins fyrir 1idid starfsar skal lagdur fram &samt athugasemdum
endurskodenda félagsins til sampykktar.

3. Tekin skal akvéroun um hvernig fara skal med hagnad eda tap og um ard og framldg i
varasjoo.

Tillégur til breytinga & sampykktum félagsins, ef borist hafa.
Stjérn félagsins skal kjoérin asamt endurskodendum.
Akvordun skal tekin um greidslur til stiornarmanna fyrir storf peirra & nyju starfsari.

Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu félagsins.
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Onnur mélefni sem Idglega eru upp borin.

B. Félagsstjérn

11. gr.

Stjorn félagsins skal skipud fjrum moénnum og tveimur til fjorum til vara kjornum & hluthafafundi
til eins ars i senn. Stjornarmenn skulu uppfylla almenn heefisskilyrdi samkvaemt 16gum um
fijarmalafyrirtaeki.

Stjérn félagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna pess
gagnvart pridja manni. Tveir stjornarmenn rita firmad.
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Stjérnin skiptir med sér verkum og setur sér starfsreglur sem kveda nanar a um framkveemd
starfa hennar. Stjorn kys sér formann og varaformann Ur sinum hopi. Varaformadur gegnir
storfum formanns i forféllum hans. Formadur bodar til stjérnarfunda, styrir peim og undirbyr {

samradi vio framkveemdastjora. Stjérnarmadur getur krafist stjornarfundar. Sama rétt a
framkveemdastjori.

12. gr.

Stjornarfundir eru légmeetir ef meirihluti stjérnarmanna, par med talid varamenn i forfollum
adalmanna, saekja fund. Afl atkveeda reedur afgreidslu mala nema 6druvisi sé fyrir meelt i
sampykktum pessum eda 6drum légmaetum fyrirmeelum. Verdi atkveedi j6fn reedur atkveedi
formanns darslitum en i fjarveru hans reedur atkveedi varaformanns drslitum. Halda skal
fundargerd um stjérnarfund og skulu peir sem sitja stjérnarfund jafnan rita undir fundargerdo.
Hver sa, sem rétt a ad sitja fund stjornar, getur krafist pess ad békadar séu athugasemdir hans
og sérdlit.

13. gr.

Stjorn félagsins hefur aedstu forstddu pess, nema par sem 6druvisi er akvedid i sampykktum
pessum.

Verkefni hennar eru medal annars:

1. Ad hafa yfirumsjon med starfsemi félagsins. Henni ber ad hafa eftirlit med rekstri pess,
sérstaklega bokhaldi og fjarreidum, i samraemi vid 16g og sampykktir.

Ad stadfesta hofudpeetti i stjornskipulagi félagsins.

Ad rada framkvaemdastjora og akveda starfskjor hans.

Ad gera tilldgu til adalfundar um starfskjarastefnu félagsins.

Ad taka stefnumarkandi og meirihattar akvardanir er varda starfsemi félagsins.

Ad gera tilldgu til adalfundar um radstéfun tekjuafgangs samkvaemt arsreikningi félagsins.
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Ad annast 6nnur pau verkefni sem akvedin eru i [l6gum, p.4 m. ad halda hlutaskra.

C. Framkvaemdastjérn

14. gr.

Stjérn félagsins reedur framkveemdastjéra og akvedur starfskjor hans. Stjorn veitir jafnframt
prokaruumbod fyrir félagio.

Framkvaemdastjori hefur med héndum stjorn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir
pess hond i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur i samreemi vid 16g, sampykktir pessar
og akvardanir stjérnar. Daglegur rekstur tekur ekki til radstafana sem eru dvenjulegar eda mikils
hattar. Hann sér um reikningshald, medferd fjarmuna og raéningu starfslids. Framkvaemdastjéra
ber ad veita stjornarménnum og endurskodanda allar upplysingar um rekstur félagsins sem peir
kunna ad 6ska og veita ber I6gum samkveemt.

Framkvaemdastjora er 6heimilt, nema ad fengnu leyfi stjérnar, ad sitja i stjorn stofnana og
atvinnufyrirteekja eda taka patt i 6drum atvinnurekstri ad 6dru leyti nema l6g kvedi & um annad.

IV. KAFLI - Arsreikningur og endurskodun

15. gr.

Reikningsar félagins er almanaksarid. Arsreikningurinn skal endurskodadur af |6ggiltum
endurskodanda. Endurskodandi skal kjorinn a adalfundi félagsins i samraemi vid gildandi 16g
hverju sinni.
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Sampykktum pessum ma breyta a légmaetum adalfundi eda aukafundi med sampykki 2/3 hluta
greiddra atkvaeda, svo og med sampykki hluthafa sem réda yfir a.m.k. 2/3 hlutum af pvi hlutafé i
félaginu sem farid er med atkveedi fyrir 4 fundinum, enda sé annad atkvaedamagn ekki askilio i
sampykktum eda dkvaedum laga.

16. gr.

17.gr.

Tilldgur um slit og skipti & félaginu skal fara med sem breytingar & sampykktum félagsins. parf
atkveedi hluthafa sem rada minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins til ad akvéroun um slit
sé gild.

V. KAFLI - Onnur akveedi

18. gr.

bar sem akveedi sampykkta pessara segja ekki til um hvernig med skuli farid skal hlita
akveedum laga um fjarmalafyrirteeki, laga um arsreikninga, laga um hlutafélég og &kvaedum
annarra laga eftir pvi sem vid a.“

Tillagan var sampykkt samhljoda.

Akvordun um poknun til stjérnarmanna

Fundarstjéri lagdi tillogu stjérnar vid adalfund fyrir fundinn um ad adalfundur sampykkti ad
pdéknun til hvers stjérnarmanns verdi Obreytt fra fyrra ari. P6knun til hvers stjornarmanns vergi
kr. 180.000 a manudi, stjérnarformadur fai greidd kr. 260.000 a manudi og ad varamenn fai
80.000 kr. fyrir hvern setinn fund.

Tillagan var sampykkt samhlj6da.
Kosning stjornar félagsins

Fundarstjéri gerdi grein fyrir peim adilum sem bodid hafa sig fram til setu i stjorn félagsins og

varastjorn.

| adalstjorn félagsins:

Bolli Hédinsson
Erna Eiriksdottir
Kristjan Bjorgvinsson
Steinunn Bjarnadéttir

i varastjorn félagsins:

Anna Huld Oskarsdéttir
Jon Edvald Malmquist
Kristrin Audur Vidarsdottir

Stjérnin var sjalfkjorin par sem ekki barust adrar tilldgur um stjérnarmenn og engin motframbod

komu fram.

Stjérnin skiptir med sér verkum a neaesta stjérnarfundi.
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Fundarstjéri aréttadi ad endurskodendur félagsins séu kosnir til 5 ara i senn og ar sé eftir af

radningartima Deloitte.

Onnur mal

Fundarstjéri spurdi hvort stjérn félagsins eda fulltrdar hluthafa kysu ad bera upp dnnur mal. Svo

var ekki.

Fundarstjéri fékk heimild fundarins til ad ganga fr4 fundargerd i samradi vid fundarritara og

sagéi fundarstjori adalfundi islandssjoda hf. arid 2014 slitid kl. 15:50.

Reykjavik, 1. april 2014

Dagmar Clausen po6rdardottir Kristinn Arnar Stefansson
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