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2014 - Ar jafnvaegis og ageets hagvaxtar

Vid teljum ad horfur i efnahagsmalum hér a landi séu gédar um pessar mundir. Vid spaum 3,2%

hagvexti hér a landi i ar sem er svipadur hagvoxtur og meeldist & sifasta ari samkvaemt
Framlag einstakra patta landsframleidslu til bradabirgdatélum Hagstofunnar. Er

hagvaxtar (%) hagvoxturinn baedi pessi ar nokkud yfir

5 -
langtimahagvexti hér & landi, en
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_ " medalhagvoxtur sidustu 30 arin er 2,5%.
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1 - heims. bannig spair Alpjédagjaldeyris-
0 sjédurinn pvi ad hagvoxtur i idnrikjunum
1 - - - - verdi a0 medaltali 2,2% i ar eftir 1,3%
o ] vOxt & sidastlidnu ari.
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mmmmm Utanrikisvidskipti Fjarmunamyndun Hagvoxtur i ar verdur po af téluvert
mmm— Samneysla Einkaneysla

""" Hagvoxtur Heimild: Hagstofa islands og spa Greiningar iSB 60rum toga en hagvoxtur sidasta ars sem
drifinn var afram af utanrikisvidskiptum.
Samkveemt spa okkar mun hagvoxtur pessa ars verda drifinn afram af vexti i einkaneyslu, fjarfestingu
og utflutningi. Vid spadum hins vegar talsvert hradari vexti i innflutningi en atflutningi i ar, og mun pvi

framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verda neikvaett a arinu.

Dregid hefur talsvert ur slakanum i hagkerfinu sem myndadist vid hrunid 2008. Er pad m.a. synilegt i
télum fra vinnumarkadnum, en atvinnuleysi hefur st6dugt farid minnkandi fra pvi ad pad nadi
hamarki @ arinu 2010. Vid reiknum med pvi ad afram dragi Ur framleidsluslakanum i hagkerfinu, og ad
stadan & vinnumarkadi batni enn frekar. bad spaum vid pvi ad verdbdlga muni vera undir
verdbdlgumarkmidi Sedlabankans stéran hluta af arinu, gengi kronu verdi nokkud stodugt og ad
peningastefnunefnd Sedlabankans muni laekka styrivexti bankans a fyrri hluta arsins en halda peim
dbreyttum & seinni helmingi arsins. Arid mun pvi einkennast af évenju miklu jafnvaegi i ymsum
mikilveegum efnahagsstaerdum.

Hagvaxtarhorfur gédar 2015 og 2016

Vid spaum 3,3% hagvexti a naesta ari, og verdur voxturinn pvi afram yfir langtimahagvexti. Jafnframt
er petta nokkud yfir peim hagvexti sem spad er i idnrikjunum ad medaltali, en AGS spair 2,3%
hagvexti i idnrikjunum & naesta ari. Gangi spain eftir verdur landsframleidslan 2015 a fostu verdi
komin yfir pad sem hdan var 2008, p.e. sjo arum eftir ad banka- og gjaldeyriskreppan skall 4. Ad teknu
tilliti til félksfjdlgunar mun landsframleidslan @ mann arid 2016 vera vidlika pvi sem hun for hvad
haest fyrir hrun.
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Landsframleidslan a fostu verai, visitolur Samkvaemt spanni mun hagvoxturinn 3

150 naesta ari verda, likt og hagvoxtur pessa
140 | ars, byggdur a nokkud breidum grundvelli.

Spaum vid afram nokkud hrédum vexti
1307 einkaneyslu, pé ad hann verdi adeins
120 4 haegari en 4 pessu ari. ba reiknum vid med
110 4 ad voxturinn i fjarfestingum verdi 6llu

meiri @ neaesta ari og pd sérstaklega |
100 - fijarfestingum  atvinnuveganna. Einnig
N+ rejknum vid med nokkud kroftugum vexti

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Verg landsframleidsla Verg landsframleidsla & mann i Utflutningi voru og pjonustu, en afram
Heimild: Hagstofa islands og spa Greiningar iSB

gerum vid rad fyrir meiri vexti i
innflutningi og verdur pvi framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar afram neikvaett.

Adeins dregur Ur hagvexti pegar kemur fram a 4arid 2016, en pess ber ad geta ad Ovissan i
hagvaxtarspam pegar horft er svona langt fram i timann er mikil. Spaum vid 2,4% hagvexti pad arid.
Minni voxtur i fjarfestingum og Utflutningi skyrir minni hagvoxt ad mestu. Innlend eftirspurn og
atflutningur mun pé halda afram ad vaxa. Ut allt spatimabilid mun fjarfestingarstigid i hagkerfinu
hakka en pad hefur verid mjog lagt eftir hrun. P4 mun pjédhagslegur sparnadur einnig aukast a
timabilinu af pessum sékum.

Gengi krénunnar stodugt

Nokkrir kraftar munu toga gengi krénunnar i dlikar attir a nsestunni. Fyrst ma nefna ad edlilegt er ad

raungengi krénunnar haekki samhlida pvi ad slakinn hverfur dr hagkerfinu, likt og hér er spad ad
gerist a nastunni. Samkvaemt

o0 - Raungengi kronunnar og hagvoxtur 9 verdbélgusps okkar mun

110 - raungengishakkunin gerast ad nokkru

) J\/—\ marki med pvi ad verdbdlga hér verdur
100 -3 , ,
\ \_/\/ umfram pad sem hun verdur i

90 1 - 0 vidskiptaldéndunum &  spatimabilinu.
80 / -3 Nafngengi krénunnar geeti hins vegar
20 | \ ¢ einnig styrkst eitthvad a pessu timabili.

60 -9 A méti vegur sa greidslujafnadarvandi

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
Raungengi - v.as Hagvoxtur (%) - h.as
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og spa Greiningar ISB um undirliggjandi  vidskiptajofnud a

sem blasir vid pegar borin er saman spa

spatimabilinu og pad vaenta fjarmagnsutflaedi sem verdur a timabilinu vegna afborgana innlendra
adila af erlendum lanum. [ 1jési pessa vanda og pess ad verdbdlgan er vid verdbdlgumarkmidid er
Oliklegt ad Sedlabankinn vilji sjda nafngengi krénunnar haekka i brdd a.m.k. 6 ad bankinn geti ekki
haft ahrif a raungengisproéunina til lengri tima getur hann haft nokkud um hana ad segja til skemmri
og midlungslangs tima. Mun hann pvi liklega vilja nyta pad misvaegi i gjaldeyrisstraumum til og frd
landinu sem ellegar myndi hafa styrkt krénuna til ad efla dskuldsettan gjaldeyrisvarasjéd sinn a
nastunni. Vid vantum pess ad ofangreindir kraftar & gjaldeyrismarkadi vegi hvorn annan upp og ad
krénan haldist nalaegt pvi gildi sem hun er i nu Ut spatimabilid.
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Meiri verdbadlga og haerri styrivextir framundan
Verdbdlgan mun haldast undir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans storan hluta arsins samkvamt spa

okkar, en taka ad aukast nokkud & nzesta ari samhlida pvi ad spenna tekur ad myndast |
efnahagslifinu.  Spaum vid pvi ad

Styrivextir, verdbolga o% virkir raunstyrivextir verdbdlgan verdi 2,9% & naesta ari og 3,1%
7 1 v 4 arinu 2016. Hr6d haekkun husnaedisverds
6 asamt innlendum kostnadarverds-
5 4 hakkunum skyrir aukna verdbdlgu. bPa
4 A munu pverra ahrifin af styrkingu krénunnar
3 undanfarna manudi pegar lidur a petta ar.
2 A Verdbdlgan atti hins vegar ad vera nokkud
1 - I undir haekkun launa ad jafnadi, og
0 : : : ., kaupmattur launa mun pvi halda afram ad

Si'(/)rilvgextir I\Z/Zigbc')lga 2(3/lifl)<ir raunstyirvze?iii3 aukast samkvaemt spa’nni. Einnig - mun
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands og spa Greiningar ISB verébélgan verda undir verdhakkun

husnaedis, og raunverd ibudarhisnaedis aetti pvi ad halda afram ad hakka en med nokkud haegari
takti en verid hefur undanfarid.

Vid reiknum med pvi ad peningastefnunefnd Sedlabankans laekki styrivexti bankans fyrir mitt ar um
0,25 prdsentur. Samhlida pvi ad spenna myndast i efnahagslifinu reiknum vid hins vegar med ad
nefndin dkvedi ad hakka styrivexti bankans i prigang & naesta ari um samtals 0,75 présentur. Verda
styrivextir bankans pa komnir upp i 6,5% i arslok 2015. Vid spaum sidan einni 0,25 présentustiga
hakkun & arinu 2016. Vid reiknum med ad langtima nafnvextir muni haekka & spatimabilinu vegna
hakkunar styrivaxta og aukinna verdbodlguvaentinga. Vid veentum hins vegar litilla breytinga i
langtima raunvoxtum par sem pessir tveir dhrifapaettir munu vegast a.

Spa okkar byggir @ pvi ad peer tilslakanir sem gerdar verdi a gjaldeyrishoftunum a spatimabilinu verdi
framkvaemdar pannig ad paer munu ekki raska stodugleikanum a gjaldeyrismarkadinum. Hugsanlegt
er ad einhver skref verdi stigin i pessu efni i takti vid yfirlysingu rikisstjornarinnar. Verdi skrefin stér
ma reikna med pvi ad pau munu kalla & vidbroégd i peningastjornun i formi haerri styrivaxta og aukins
vaxtamunar til varnar gengi krénunnar. Ef af pvi verdur mun pad hafa ahrif til haekkunar 3
ofangreinda spa okkar um langtimavexti.

Horfur a talsverdum vexti i einkaneyslu

Einkaneysla og kaupmattur launa Utlit er fyrir ad voxtur einkaneyslu hafi

6 raunbreyting milli ara (%) verid mun kroftugri nd i upphafi ars en
4 hann hefur verid a.m.k. undanfarin tvo ar.
(2) Petta ma m.a. rdda af télum um
2 kortaveltu einstaklinga, sem éx um 6,9%
-4 1 ad raungildi a fyrsta fjérdungi i ar fra sama
:g timabili i fyrra, og nyskraningum bifreida
-10 1 sem jukust um fjérdung & sama tima. bar
ii ad auki gefur stérkaupavisitala Gallup til
-16 - kynna ad islendingar séu mun liklegri til
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Einkaneysla m Kaupmattur bess ad radast i stérkaup nu, p.e. festa

Heimild: Hagstofa islands og spa Greiningar ISB
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kaup 4 husnzdi, bifreid eda utanlandsferd, en peir hafa verid fra hruni.

Voxtur kaupmattar launa, sem hefur verid agaetur nu i upphafi ars m.v. undanfarin ar, stydur vid voxt
einkaneyslu, en pé benda ofangreindir hagvisar til pess ad voxtur einkaneyslu hafi verid talsvert
umfram kaupmattaraukninguna. Hér verdur raunar ad taka inn i reikninginn ad einkaneysla var med
ryrara moti @ fyrsta arsfjérdungi 2013, og i raun var voxtur hennar & arinu i heild fremur litill og
nokkud undir vexti kaupmattar launa. bratt fyrir ad liklega haegi @ vexti einkaneyslunnar eftir pvi sem
lidur & arid teljum vid ad voxtur hennar verdi allhradur a arinu i heild. Teljum vid ad einkaneyslan
muni vaxa um 4,2% i ar, 3,4% a naesta ari og 3,7% arid 2016.

Einkaneysla a fostu verdi, visitélur Til grundvallar spa okkar um voxt i

140 einkaneyslu & spatimabilinu liggur m.a.
135 1 spa okkar um voxt kaupmattar launa, sem
122 vid reiknum med ad aukist um 2,4% a
120 - bessu ari, 1,7% a naesta ari og 2,7% 4 arinu
115 2016. bar ad auki reiknum vid med pvi ad
iég atvinnuastandid haldi afram ad batna og
100 ad atvinnuleysi verdi komid nidur i 3,4% a
95 - arinu 2016 samanborid vid 3,8% i ar. Ad
90 lokum ma nefna pau &hrif sem

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 o,
Einkaneysla - Einkaneysla 4 mann skuldalaekkun rikisstjérnar mun hafa
Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB

timabundié a radstofunartekjur
heimilanna og pa hakkun sem vid spaum & raunverdi ibudarhusnaedis & spatimabilinu, sem einnig
mun bzeta fjadrhag margra heimila. Spaum vid 6% raunverdshaekkun & ibudarhidsnaedi i ar, 3% a nzaesta
ari og 2% arid 2016.

bratt fyrir ad utlit sé fyrir talsverdan voxt einkaneyslu, og pa ad hann verdi eitthvad umfram voxt
kaupmattar, mun einkaneyslan ekki nd sému haedum a spatimabilinu og hun gerdi sidustu ar fyrir
hrun samkveemt spa okkar. A6 raungildi mun einkaneyslan arid 2016 verda svipud og hun var arin
2005/2006, en sé a hinn bdginn tekid tillit til félksfjclgunar & timabilinu mun einkaneysla & mann &rid
2016 verda apekk pvi sem hun var 2004.

Dagodur voxtur i fjarfestingu framundan
Hlutfall fjarfestingar af VLF hefur verid
bysna lagt sidustu ar, hvort sem er i

Fjarfesting, hlutfall af landsframleidslu
35% -+

m Hid opinbera
30% 1 ibadarhs
250 - Atvinnuvegir

sogulegu eda alpjodlegu tilliti. Hlutfallid

Soquleat var teep 14% i fyrra, en til samanburdar
medaltal f OECD hefur fjarfestingarhlutfall innan OECD-
rikja ad jafnadi verid 20% undanfarinn

20% -

15% 1 aratug. b6 ber ad halda til haga ad vida i
10% 1 nagrannaléndunum hefur fjarfestingar-
5% - hlutfallid verid i laegra lagi, enda hefur
0% baedi hid opinbera sem og einkageirinn

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014

e - Lol leitast vid ad vinda ofan af skuldum
Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB

erlendis sem hérlendis eftir
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fjarmalakreppuna 2008. Vid gerum rad fyrir ad hlutfall fjarfestingar af VLF haekki jafnt og pétt a
spatimanum, verdi rimlega 14% 4 yfirstandandi ari en teep 17% arid 2016.

Fjdrmunamyndun drdst saman um 3,4% a sidasta ari eftir voxt naestu tvo ar 8 undan. Samdrattinn ma
rekja til mun minni fjarfestingar i skipum og flugvélum en arid a undan, og ad slikri fjarfestingu
undanskilinni 6x fjarfesting um 5,8% a lidnu ari samkvaemt télum Hagstofunnar. Vid teljum ad
fjormunamyndun muni aukast umtalsvert & spatimanum og verdur hun ad mati okkar einn af
drifkroftum hagvaxtar naestu misserin, sér i lagi 4 arinu 2015. Spaum vid 9,9% vexti
fjdrmunamyndunar i ar, 16,8% vexti naesta ar og 6,5% vexti arid 2016.

Fjarfesting einkageirans vex hradar
Fjarfesting atvinnuveganna mun ad mati okkar taka nokkud myndarlega vid sér & spatimanum. b6
gerum vid nu ekki rad fyrir byggingu alvers i Helguvik naestu tvo arin, élikt pvi sem var i spa okkar i

Framlag einstakra patta i proéun oktdber sidastlidnum. A méti vegur hins
20 - flarmunamyndunar (%) vegar onnur idnadarfjarfesting a bord vid
B s . / , 7 .
15 | 2\ kisilver & Bakka og i Helguvik, énnur
10 | smeerri  idnadarverkefni og  aukin
| N orkuéflun fyrir framangreind verkefni. Auk
N pess mun aukinn gangur feerast i almenna
0 - . . . . ,
atvinnuvegafjarfestingu eftir pvi sem
7 fijarfestingargeta fyrirtekja eykst,
-10 - uppbygging a hételum og atvinnuhusnaedi
2011 2012 2013 2014 2015 2016 PP ygg, & . . & ) )
Starfsemi hins opinbera = [bdarhis kemst a meiri skrid og fordi vannyttra
= Atvinnuvegir Fjarmunamyndun alls

. ; o fastafjdrmuna hverfur. Vid teljum ad
Heimild: Hagstofa Islands og spé Greiningar ISB . . . .
fijarfesting atvinnuvega muni aukast um

9,7% a yfirstandandi ari, um 20,3% arid 2015 og um 6,7% arid 2016.

Eftir mikinn samdratt fyrst eftir hrun hefur ibadafjarfesting aukist ar fra ari undanfarin prja ar. Vid
spaum pvi ad aframhald verdi & peirri proun, enda hefur ibudaverd haekkad mun hradar en
byggingarkostnadur og eftirspurn a ibudamarkadi verid stigvaxandi. Aukinn kaupmattur og betri
eignastada heimila ytir einnig undir ibudafjarfestinguna. Gerum vid rad fyrir ad ibudafjarfesting vaxi
um 15% & yfirstandandi ari, um 17% 4arié 2015 og um 11% arid 2016.

Fjarfesting hins opinbera jokst um teep 12% i fyrra eftir linnulausan samdratt fra hruni. Samdratturinn
kom til af vidleitni rikis og sveitarfélaga til ad grynna a skuldum og na betri tokum & rekstri eftir hrada
aukningu skulda. Afram verdur haldid aftur af fjarfestingum rikisins, enda stefna naverandi stjérnvéld
ad pvi ad syna adhald i rikisfjadrmalum. Stada sveitarfélaga hefur batnad umtalsvert sidustu arin, og
eru sum beirra nd i meiri feerum en adur til ad radast i uppbyggingu innvida. A heildina litid teljum vid
ad fjarfesting hins opinbera muni vaxa um 4% 4 yfirstandandi ari og um 2% 4 &rinu 2015. Arid 2016
gerum vid hins vegar rad fyrir 2% samdreetti i fjarfestingu hins opinbera pegar sér fyrir endann &
stérum verkefnum & bord vid jardgangagerd an pess ad fyrirséd sé ad onnur slik verkefni taki vid.
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Utflutningur pjonustu og sjavarafurda eykst
Mikill voxtur i pjonustuttflutningi asamt aframhaldandi vexti i utflutningi sjavarafurda verda helstu
stodir pess vaxtar i Utflutningi sem vid spaum & komandi misserum. Afgangur af voru- og
Utflutningur og innflutningur, magnbreyt. (%) biénustuj6fnudi mun hins vegar minnka
m Utflutningur sem hlutfall af VLF eftir pvi sem lidur &

Innflutningur spatimann.

a
L

Stéraukinn atflutningur pjénustu var einn

| helsti drifkraftur hagvaxtar a lidnu ari.
5 Pjonustultflutningur 6x um 9,6% 4arid
. 2013, og haféi hann pa ekki vaxid jafn
o Ml | | | | | hratt i fiogur ar. Framlag

pbjonustuutflutnings til hagvaxtar i fyrra

w

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 var 2,1%, og virQist ljost ad hagvoxtur

Heimild: Hagstofa Islands og spa Greiningar ISB hefdi verid heldur ryr ef ekki hefdi komid

til mikil fjolgun ferdamanna og stdraukin umsvif fyrirtaekja i ferdapjonustu og samgéngum. Vid gerum

rad fyrir ad pjonustuutflutningur vaxi afram myndarlega. Ferdamannatoélur fyrir fyrsta fjordung arsins

syna hradan voxt, og somu ségu segja hagvisar a bord vid hételbdkanir og frambod flugsaeta fyrir

sumarid. Vid spaum pvi ad pjénustuutflutningur muni vaxa um 8,1% 4 yfirstandandi ari, um 5,2% ari6
2015 og um 4,0% arid 2016.

Framlag helstu pétta f vexti Gtflutnings (%) Hvad vorudtflutning vardar er myndin

blendnari. Utflutningur sjavarafurda stéd

5 1 ad mestu undir peirri 2,8% raunaukningu

4 sem vard i slikum Gtflutningi i fyrra. Afram
3 | mun  verda voxtur |  utflutningi
sjavarafurda ut spatimabilid samkvaemt
2 4
I spd okkar, en hann verdur pé haegari i ar,
l 4
|

ekki sist vegna lélegrar lodnuvertidar.

0 ' ' ' ' Spaum vid 2,5% vexti i utflutningi

-1 - sjavarafurda i ar, 4,5% vexti arié 2015 og
2013 2014 2015 2016 o i )
mbjonusta = Annar vorudtflutn. mAfurdir alvinnslu = Sjavarafursir -~ 2,3% vexti arid 2016. Hins vegar daetlum

Heimild: Hagstofa Islands og spé Greiningar ISB vid ad alutflutningur dragist saman um
2,4% i ar fra fyrra ari vegna rafmagnsskommtunar til dlveranna, en Iélegur vatnsbuskapur olli pvi ad
draga vard Ur raforkusélu til peirra i vetur. | kjolfarid verda litlar breytingar & alutflutningi, enda
gerum vid ekki rad fyrir frekari aukningu i framleidslugetu i peim idnadi. Hvad annan voruutflutning
vardar teljum vid ad pau idjuver sem reisa & neaestu misserin verdi ekki farin ad skila
utflutningsafurdum svo neinu nemi a spatimanum, og spaum pvi haegum vexti i vérultflutningi ad

sjavarafurdum og ali undanskildu.
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Minnkandi afgangur af utanrikisvidskiptum

A heildina litid daetlum vid ad afgangur af véru- og pjénustujéfnudi muni reynast 6,0% af VLF i ar, en
minnka naestu ar og verda 4,4% af VLF arid 2016. bessu veldur allhradur voxtur innflutnings, sem

Utanrikisvidskipti, % af VLF reynast mun umfram voxt utflutnings
12 oll ar spatimans. Orsakir vaxtar i
6 innflutningi eru fyrst og fremst aukin
4. innlend eftirspurn, sem endurspeglast
> | I baedi | aukningu | innflutningi
(p— . I . || . neysluvara og eins i meira magni
-2 innfluttra fjarfestingarvara.
4 Vidskiptajéfnudur
6 - ® Undirl. Vidskiptajofnudur Samhlida pvi ad afgangur af voru- og
8 | Voru/pjonustujoinudur bjénustujéfnudi minnkar dregur ur

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands og spa Greiningar iSB

afgangi af vidskiptajofnudi. Vid gerum
b6 rad fyrir ad afgangur verdi af
undirliggjandi vidskiptajofnudi, p.e. pegar leidrétt hefur verid fyrir uppgjori gomlu bankanna, at
spatimabilid. Aaetlum vid ad afgangur af undirliggjandi vidskiptajofnudi verdi 2,6% af VLF { &r, en ad
hann reynist 1,0% af VLF &rid 2016. Pad mun pvi draga nokkud ur gjaldeyrisinnfleedi tengdu
utanrikisvidskiptum & naestu arum, en pé ber ad hafa i huga ad hluti af minnkandi vidskiptaafgangi er
til kominn vegna aukins innflutnings fjarfestingarvara til i6nadar sem ad hluta eru fjdrmagnadar
erlendis og kalla pvi ekki a gjaldeyrisutflaedi.
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bjodhagsspa Greiningar islandsbanka

M agnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2013 Spa Spa Spa
i mkr. 2014 2015 2016
Einkaneysla 957.392 42 34 37
Samneysla 455.124 0,8 0,7 0,7
Fjarmunamyndun 243.319 9,9 16,8 6,5
b.a. atvinnuvegafjarfesting 154.002 9,7 20,3 6,7
b.a. ibudarhis 50.832 5,0 17,0 10
b.a. fjarfesting hins opinbera 38.485 4,0 2,0 -2,0
Birgdabreytingar -1633 0,0 0,0 0,0
bjé dardtgjold, alls 1654.201 4.2 4.8 34
Utflutningur véru og pjé nustu 1027.633 3,7 37 2,6
b.a. atflutningur sjavarafurda 272.299 25 45 2,3
b.a. afurdir alvinnslu 215307 24 05 05
b.a. annar vo ruttflutningur 123.133 20 20 2,0
b.a. ttflutningur pjé nustu 416.893 8,1 52 4,0
Innflutningur véru og pjé nustu -895.522 57 6,4 4.4
Verg landsframleidsla 1786.244 3,2 3,3 2,4
Sem %af VLF
bj6 6hagslegur sparnadur 13,6 .2 16,1 16,8
Vidskiptajo fnudur 39 23 3,0 29
Undirliggjandi vidskiptajo fnudur 6,2 2,6 16 10
Vo ru/pjé nustujo fnudur 74 6,0 52 4.4

Breyting milli &rsmedaltala (%)

Neysluverd 3,9 25 29 31
Laun 57 5,0 47 59
ibudaverd 58 8,6 6,0 52
M edalgengi erlendra gjaldmidla -14 -4.4 04 0,0
Raungengi kré nunnar m.v. verélag 39 50 11 14
Kaupmattur launa 17 24 17 2,7

Arsmedaltal (%)

Atvinnuleysi 4.4 3,8 35 34
Gengisvisitala kré nunnar 218,9 209,2 210,0 210,0
Styrivextir Sedlabanka islands 6,0 58 6,1 6,7
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 6,5 6,7 70 72
Langtimaraunvextir (HFF 44) 2,8 32 33 3,2
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Umsjon og tengslaupplysingar

Umsjén: Greining [slandsbanka, netfang: greining@islandsbanki.is; Ingdlfur Bender (440 4635), J6n Bjarki Bentsson (440 4634) og Asta Bjork
Sigurdardottir (440 4636)

Abm.: Ingdlfur Bender, forstédumadur Greiningar islandsbanka (440 4635)

Verdbréfamidlun: Hopnumer 440 4499, netfang: vbm@islandsbanki.is

Gjaldeyrismidlun: Hépnumer 440 4490, netfang: fxm@islandsbanki.is

Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar
eru areidanlegar, dsamt opinberum upplysingum, eigin drvinnslu Greiningar og mati a hverjum tima.
Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfstett af {slandsbanka og &byrgist bankinn ekki nakvaemni
upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti peirra. Skodanir hofunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka
ekki skylda til ad uppfeera, lagfaera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid 4 hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda
radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum.
islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd & vidskiptum sem kunna ad vera gerd & grundvelli peirra
upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug & vidskiptum er bent & ad leita sér
sérfraedilegrar rddleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir
avallt fjarhagsleg ahzetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu vegna alpjédlegra fjarfestinga og gengisflokts
gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal 4@ ad arangur i fortid er ekki
trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis aetladar til einkanota. Hvorki ma afrita
efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau
vidfangsefni sem han fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir
rikisborgarar i andstodu vid takmarkanir sem kvedid er & um i bandariskum légum. Dreifing skyrslunnar i
Bandarikjunum kynni ad teljast brot a peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki setladar til dreifingar eda Utbreidslu med neinum heetti i Kanada og pvi
ber ekki ad lita @ paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND
Log og reglugerdir i 60rum Iondum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is




